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Zakladni Gdaje o spole¢nosti
Obchodni firma: WOOD & Company Financial Services, a.s.
Sidlo: Prahal, Véclavské ndm. 772/2, PSC 110 00
Identifika¢ni ¢islo: 26503808
Pravni forma: Akciova spole¢nost
Z&ladni kapitdl: 27.000.000,- K¢ splaceno 27.000.000,- K¢
Vlastnici: Lubomir Soltys, Wood and Company Financial Services AG
Auditor: Deloitte s.r.o.

Piedmét podnikéni:

- prijiméni a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich cennych papiri a podilovych lista otevienych
podilovych fondu na Gcet zékaznika

- provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich cennych papira a podilovych lista otevienych podilovych
fondu nacizi ucet

- obchodovéni s investicnimi cennymi papiry a podilovymi listy otevienych podilovych fondi na viastni
Gcet

- upisovani emise investi¢nich cennych papira a podilovych listi otevienych podilovych fonda nebo jei
umist'ovani

- Uschova a sprava jednoho nebo nékolika investicnich cennych papird a podilovych listi otevienych
podilovych fonda

- poskytovani uvéra nebo pijcek zadkaznikovi za tc¢elem provedeni obchodu s investi¢nimi cennymi papiry a
podilovymi listy otevienych podilovych fondi, jestlize poskytovatel Uvéru nebo pijcky je Uc¢astnikem tohoto
obchodu

- poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, pramyslove strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoZ i
poskytovani porad a sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podnika

- dluzby souvisgici s upisovanim emisi investicnich cennych papira a podilovych lista otevienych
podilovych fondi nebo jejich umist'ovani

- poradenska ¢innost tykajici se investovéni do investi¢nich cennych papira a podilovych listi otevienych
podilovych fondu

- provédeéni devizovych operaci souvisgjicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb

Statutarni or gan - predstavenstvo:

predseda predstavenstva: Jan Sykora, r.¢. 720118/0448
Praha 1, V Kolkovne¢ 4
den vzniku funkce: 20.prosince 2002

mistopredsedkyné predstavenstva:  Andrea Ferancov, r.¢. 745303/7702
Praha 6, Macharovo nam. 419/3
den vzniku funkce: 20.prosince 2002

¢len predstavenstva: Vladimir Jaros, r.¢. 690223/0687
Rozdélov, Kagicka 910, okres Kladno
den vzniku funkce: 20.prosince 2002

¢len predstavenstva: Lubomir Soltys, r.¢. 721101/8903
KoSice, Drevny trh 814/3
Slovenska republika
den vzniku funkce: 20.prosince 2002
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Dozor &i rada:

predseda dozor¢i rady: Petr Musil, r.¢. 731024/5778
Praha 4, Sinkulova 441/81
den vzniku funkce: 20.prosince 2002

mistopiedseda dozor¢i rady: Jan Pavlik, r.¢. 701218/0021
Praha 8, Nad Vavruskou 698/16
den vzniku funkce: 20.prosince 2002

¢len dozor¢i rady: Véclav Polék, r.¢. 740629/5875

Roznov pod Radho&tém, Cs. Armédy 1245
den vzniku funkce: 20.prosince 2002
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NaleZitosti vyroéni zpravy

Tato Vyrocni zpréva za rok 2005 se predkl&da jménem spolecnosti WOOD & Company Financial Services,
as., 1C: 26503808, se sidlem Véaclavské namésti 772/2, 110 00 Praha 1, Ceska republika (dde i jen
»Spolecnost”). Vyroéni zpréva spolecnosti za rok 2005 je vypracovana se viemi naeZitostmi, které vyplyvaji
z platnych prévnich predpisi a to zejména ze zékona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi ve znéni pozdgjSich
piedpisi (dale i jen ,,zakon o Ucetnictvi®), zékona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik (dale i jen ,, obchodni
zakonik), zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu (dae i jen ,z&kon o podnikani na
kapitdlovém trhu“, vyhl&sky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provédéji néktera ustanoveni zédkona ¢. 563/1991 Sb.,
0 Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisi, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi a vyhlasky ¢. 267/2004 Sh., o obsahu informacnich povinnosti obchodnika s cennymi papiry a
zpasobu jejich plnéni. Spolecnost je zapsana v Obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vliozka 7484.
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31

3.2

Dle § 21 z&ona o Ucetnictvi uvédime tyto informace:

informace o vydajich na ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje — Spolecnost neméla v téchto oblastech
Z&dné vydaje

informace o tom, zda ma Ucetni jednotka organizacni sloZzku v zahrani¢i — Spolecnost nema
organizacni sloZzku v zahranici

informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich - Vzhledem
ke svému predmétu ¢innosti nepatii Spolecnost k primérnim znecistovatelum Zivotniho prostiedi.
Spole¢nost dodrZuje pravni poZzadavky na ochranu Zivotniho prostredi, ochranu zdravi a bezpetnost
préce a zavedla projekty a postupy, jejichZ cilem je zlepSovéani Zivotniho prostiedi a zdokonal ovani
péce o zdravi zaméstnanca.

DalSi povinné informace vyrocni zpravy dle 8§ 21 zdkona o Ucetnictvi |ze nalézt v téchto dokumentech:

Prilohak Gcetni zavérce

informace 0 minulém vyvoji Ucetni jednotky a o jgim postaveni — v éasti ,1. ZaoZeni a
charakteristika spole¢nosti*

informace o skute¢nostech, které poskytuji informace o podminkach ¢i situacich, které nastaly aZ po
konci rozvahového dne, a jsou vyznamné pro naplnéni Ucelu vyrocni zpravy podle § 21 odst. 1)
z&kona o Ucetnictvi - v ¢asti ,13. Uddlosti po datu Gcetni zavérky” (dodlo k navySeni podiizeného
dluhu na 200 miliona K¢)

Zpréava predstavenstva

informace o potizovani vlastnich akcii, zatimnich listi, obchodnich podila a akcii, zatimnich listd,
obchodnich podilt ovlédajici osoby - Spole¢nost nenabyla Zadné vlastni akcie dle ustanoveni § 161d
obchodniho zékoniku.

informace o predpoklddaném budoucim vyvoji ¢innosti Ucetni jednotky - ve Zpravé predstavenstva
¢asti ¢.3 Budouci vyhled hospodaieni

Ostatni Udaje:

Informace o cilech a metodéch fizeni rizik Spolecnosti a o cenovych, Gvérovych alikvidnich rizicich a
rizicich souvisgjicich s tokem hotovosti, kterym je Spolecnost vystavena:

Rizeni rizik
Utvar fizeni rizik zgfména:
a) mapuje rizikové procesy atransakce uvniti spolecnosti
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b) provadi identifikaci rizikovych faktora v rdmcei téchto procesa

c) zabyva se operacnim rizikem a navrhuje systémy duélni kontroly pro urcité operace

d) zabezpectuje monitorovani v3ech otevienych pozic na U¢tech spole¢nosti a jinych rizikovych
transakci veéetné ménovych operaci a ivéra

€) provadi kvantifikaci velikosti rizika (pokud je to moZné) pomoci metodologie vypoétu rizika

f) navrhuje limity pro sniZeni rizika (na oteviené pozice, pripadné na kvantifikované riziko)

g) dedujeriziko protistran a provadi aktualizaci seznamu vhodnych protistran

h) vytvéii analyzy rizikovosti a navrhuje metodologii hodnoceni rizika novych produkti nebo
planovanych transakci

i) provadi kontrolu dodrZzovani limitd a definovanych postupi a kontrolu sprévnosti dat
Vv systému

j) gednavaparametry pijcek penéznich prostiedkt a vede jgjich evidenci

k) je povéten tizenim kurzového rizika arizika likvidity.

Investi¢ni a kontrolni vybor

Investi¢ni a kontrolni vybor je organem ziizenym predstavenstvem Spolec¢nosti k posuzovnani, fizeni a
kontrole rizik plynoucich z obchodnich aktivit Spolecnosti. Vybor spolupracuje na fizeni rizika
akciového, urokového, Uvérového, kurzového, likvidity a pripadné dalSich rizik, které budou vyboru
pridéleny k FeSeni narizenim feditele, resp. predstavenstva Spolecnosti. Smyslem fungovani vyboru je
zabezpegit co nggkomplexnéjSi posuzovani rizik, do kterych Spole¢nost vstupuje, nebo kterym mize
byt vystavena. Ukolem Investi¢niho a kontrolniho vyboru je zejména zhodnotit vechny nestandardni
situace, které ve spolec¢nosti nastaly od posledniho zasedani Investi¢cniho a kontrolniho vyboru a
prijmout opatireni, ktera zamezi vzniku piipadnych negativnich situaci, ptipadné vyuZiji pozitivnich
situaci. Investicni a kontrolni vybor sestavd z Hlavniho makléte, pracovnika Utvaru fizeni rizik a
feditele spolec¢nosti. Na zasedani Investi¢niho a kontrolniho vyboru je pravidelné zvan zastupce Gtvaru
interniho auditu a Gtvaru Back office. Cleny Investi¢niho a kontrolniho vyboru jmenuje a odvolava
feditel spolec¢nosti na ndvrh predstavenstva spole¢nosti.

Rizika sledovanéa atizen& ve Spole¢nosti:
a) dtrategickériziko

b) riziko vedeni

c) konkuren¢ni riziko

d) fyzickériziko

€) externiriziko

f) finanéni riziko

g) lidskériziko
h) pravni aregula¢ni
i) IT riziko.

j) operagni riziko.

Rizeni trzniho rizika
Podmnozinou finan¢nich rizik je trzni riziko. Trznim rizikem Spolecnost rozumi potencidlni ztrétu,
kterA maZe nastat v budoucnu z pozice drZzené (zaujaté) v soucasné dobé v nékterém z
investi¢nich nastroju, pii neptiznivém pohybu trznich cen. Zdrojem trznich rizik jsou obchodni
transakce, které piedstavuji pro Spolecnost zavazek, budouci zévazek, pohledéavku a nebo budouci
pohledavku. Trzni rizika Spolecnost déli podle typu investiéniho nastroje a typu ménici se trzni ceny
nariziko:
§ akcioveé - akciové riziko je fizeno pomoci struktury limitt pro Trading jako oddéleni a v rdmci
ného pro jednotlivé investicni nastroje. Limity jsou sestaveny s ohledem na objemy
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realizovanych obchod v minulych obdobich v jednotlivych segmentech, zejména s ohledem na
fakt, Ze Spolecnost je tviircem trhu na prazske burze.

§ Urokove - trokove riziko je sledovano atizeno na zakladé pribézné analyzy struktury Uroc¢enych
aktiv a pasiv v rdmci rozvahy a podrozvahy Spoletnosti. Dle potieb jsou aktiva/pasiva
Spole¢nosti transformovana mezi fixné a variabilné Grocenymi tak, aby se minimalizovala
expozice vuéi tomuto riziku, pricmez je viak mit na zieteli, Ze Spolec¢nost je primarné zamérena
na obchodovani s akciemi anehodl4 v této oblasti angaZzovat vlastni kapitdlové zdroje.

§ kurzoveériziko ariziko likvidity — popsano v piiloze k U¢etni zavérce casti 7. a 8.

Rizeni Gvérového rizika

Spolecnost poskytuje Gvéry svym zakaznikim pouze vyjimetné, a to vyluéné ve formé tzv.
»prefundingu” (pajc¢ka k nakupu) ¢i ,,warehousingu” (odloZeni pievodu instrumentt nakoupenych na
vlastni Uget pro zékaznika) za igelem provedeni obchodi s investi¢nimi nastroji. Uvér musi byt cerpan
pouze na obchody uskutecnované Spolecnosti. Spolecnost chape expozici viaci ivérovému riziku jako
soucet cistych Gvérovych angaZzovanosti viacéi svym zékaznikam, pricemz investicni néstroje
nakoupené pro zékazniky v ramci warehousingu nebo prefundingu slouzi jako zgjisténi tveru / pajcky.
Posouzeni Zadosti o pijcku podléhd schvdleni Investicniho a kontrolni vyboru, ktery je pii
nepiiznivém vyvoji spléceni Uvéru opravnén da oddéleni Trading piikaz k okamZitému prodgji
zgjistenych investiénich néstrojt nakoupenych prostiednictvim Gvéru.

Zakaznici Spolecnosti se pro Ucely tizeni rizik plynoucich z poskytované sluzby a stanoveni limita na
vySi Gvéri nebo pujéek za ticelem provedeni obchodu s investiénimi nastroji déli podle bonity.
Cinnosti souvisgjici s poskytnutim zékaznického Gvéru provédi maklé. Pracovnik Gtvaru fizeni rizik
je povinen kontrolovat, zda je Gvér poskytnut z&kaznikovi se schvdlenym Gvérovym rdmcem a zda
jeho velikost nepresahuje tento rdmec ¢i v souétu ramec oddéleni Tradingu pro poskytovani Uveéra.
Splaceni Gvéra / pajéek je monitorovano Utvarem fizeni rizik. Kontroly jsou rovnéz provadény
Utvarem interniho auditu, ktery své nalezy piedkléada fediteli Spolecnosti.

Spole¢nost nehodla ani v budoucnu roz&ifovat nabidku sluzeb pokud jde o Uvérovani zakazniki, nebot’
nehodlav této oblasti angazovat vlastni kapitdlové zdroje.

Charakteristika vysledkt hospodateni a vyhled do budoucna je soucésti Zprévy piedstavenstva
Podtizené zavazky jsou popséany v priloze k G¢etni zavérce v ¢asti 6.9.
K apitél ové piimérenost

K 1.5.2004 byla prijata vyhlaska ¢. 262/2004 Sb. Ministerstva financi a KCP pro nebankovni
obchodniky s cennymi papiry o kapitalové piiméienosti a jgjim hléSeni. Od prvniho povinného data
1.10.2003 (stanoveno jiz piedchozi vyhléskou upravujici kapitdlovou primérenost obchodniki
scennymi papiry) Spole¢nost udrzuje kapitalovou primérenost nad 8% v souladu s vySe zminénymi
vyhl&Skami.

Struktura kapitélu spole¢nosti je stabilni a mésiéni zmény vykazuje pouze v oblasti odpisi hmotného a
nehmotného majetku. Vzhledem k dostatecné kapitalizaci a rostoucim ukazatelim kapitdové
piimeéienosti Spolecnost nehodlé pozadat KCP o souhlas s kvalifikaci podtizeného dluhu jako soucasti
Tier 2 ani Tier 3, které proto vykazujeme jako nulové.

JelikoZ se Spolecnost specializuje na obchodovani akcii, patii kapitdlové poZadavky spojené sjejich
obchodovanim na doméacim i zahrani¢cnim trhu v riznych méndch mezi nejdulezitgjsi faktory
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ovliviujici kapitdlovou piiméirenost. Nejvyznamnéjsi je proto diky ménove strukture aktiv a pasiv (viz
priloha k Ucetni zavérce v ¢ésti 6.) poZzadavek k ménovému riziku, jakoZ i poZzadavek k Uvérovému
riziku obchodniho portfolia (zefména poZadavek ke specifickému akciovému riziku) a poZadavek
k obecnému akciovému riziku.

Obdobi k 31. prosinci 2005

Ukazatel kapitalové primérenosti 12.76 %

Tier 1 50,019,406

Tier2a3 0

Odecitatel né polozky -6,021,174

Vymezeni kapitalu dle vyhlasky 43,998,232

Kapitélovy poZadavek A 1,300,940

Kapitdlovy pozadavek B 26,278,015

pozadavek k Gvérovému riziku obchodniho portfolia 3,507,756

poZadavek k riziku angaZzovanosti obchodniho portfolia 1,420,157

poZadavek k obecnému Urokovému riziku 0

poZadavek k obecnému akciovému riziku 5,398,995

poZadavek k menovému riziku 15,951,107

poZzadavek ke komoditnimu riziku 0

3.6 Kvantitativni ukazatele:
Ukazatel 2005 2004
Rentabilita aktiv - ROAA (Ebit / Aktiva celkem - primérny stav) 9.89% 14.26 %
Rentabilita vlastniho kapitdlu - ROAE (Zisk po zd. / Vlastni kapitdl - 60.20% 53.25 %
pram. stav)

ZadluZenost | (Celkovy dluh / Aktiva celkem) 89.96% 83.39 %
ZadluZzenost I (Celkovy dluh / Vlastni kapitél) 896.44% 501.95 %
Urokové zatizeni zisku (Naklady na droky / Ebit) 3.37% 22.90 %
RentabilitatrZzeb (Zisk po zdanéni / Vynosy z poplatku a provizi) 27.59% 25.22%
Nakladovost trzeb  (Naklady celkem / Vynosy z poplatkii a provizi) 118.92% 105.65 %
Mzdové naro¢nost trzeb  (N&klady nazam. / Vynosy z poplatki a provizi) 19.71% 23.92 %
Aktiva na jednoho zaméstnance (V tisicich K¢) 38,332.56 13,523.70
Sprévni néklady na jednoho zaméstanance (v tisicich K¢) 4,178.92 2,379.30
Cisty zisk najednoho zaméstnance (v tisicich K¢&) 1,780.00 1,015.10
Pocet zaméstnanct (pramérny prepocteny stav osob v obdobi) 25 23

Tato vyrocni zprava je k dispozici k nahlédnuti v sidle spolec¢nosti, kde rovnéz |ze ziskat kopii a rovnéz je
uverginéna zpusobem, ktery umoziuje dalkovy piistup, ato na adrese www.wood.cz.
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Zprava predstavenstva

Predstavenstvo spole¢nosti WOOD & Company Financia Services, a.s. predkl&da tuto Zprévu predstavenstva
zarok 2005 sestavenou dle 8 192 odst. 2 obchodniho z&koniku:

1)

2)

3

Hospodaieni spole¢nosti v roce 2005:

Spole¢nost vznikla 1. Unora 2002, kdy pievzala obchodni aktivity firmy Wood & Company, s.r.0.,
nejvétSiho obchodnika s akciemi pusobiciho na ¢eském trhu jiZz od roku 1991. Divodem této transakce
byla zména legidativy, ktera ukotvila povinnost obchodniki s cennymi papiry podnikat nadale pouze
jako akciové spolecnosti.

Spole¢nosti se v roce 2005 podaiilo navézat na Uspéchy piedchozich let a udrzet si velmi vyznamné
postaveni v obchodovéni sakciemi na Burze cennych papiri Praha. Spolecnost si nadde udrzuje
dlouhodobou Uroven trzniho podilu. V roce 2005 dosahl trzni podil 22.8%, coZ predstavuj velmi
obdobnou uroven jako v piedchozich dvou letech. Spolecnosti se dari | naddle vyrazné zvySovat objem
realizovanych obchodi. V roce 2005 WOOD & Company uzaviela obchody scennymi papiry
v objemu 515 miliard korun v porovnani s objemy 224 miliard CZK v roce 2004, coZ piedstavuje dalSi
vyrazny narast ve vys 130%.

Poplatky a provize za obstarani nakupu a prodeje cennych papira ¢inily v roce 2005 vice nez 152 mil.
K¢, zatimco z obchodovani s cennymi papiry na vlastni Ucet dosahla Spolecnost vynosi ve vys 3.8
mil. K¢

V rédmci rozSirovani svych obchodnich aktivit se spolecnost také stala v roce 2005 ¢lenem varSavské a
budapedt’'ské burzy a zac¢ala zde realizovat picimo obchody pro své klienty.

Vynosy z poradenstvi v roce 2005 ¢inily 86 mil. K¢, piicemZz mezi hlavni transakci roku 2005 bylo
poradenstvi spolecnosti Telefonica pii nakupu majoritni spodilu ve spoletnosti Cesky Telecom a
nasledny odkup akcii Ceského Telecomu od minoritnich akcionéri. Daldi vyznamnou transakci byly
nésledné prodeje akcii spolecnosti Zentiva na kapitdovém trhu a prodgl obligaci spolecnosti
Severomoravské vodovody a kanalizace. Dasi projety v oblasti fazi a akvizic predstavovali
poradenstvi pii nakupech spolecnosti TV PrimaaTrstinaa pti prodeji spole¢nosti Vitaland.

Nakladové poplatky spojené s obchodovénim a jiné poplatky za rok 2005 ¢inily 75 mil. K¢, v témZe
obdobi dosahly osobni naklady cca. 34.8 mil. K¢ a ostatni spravni naklady vySe 72.7 mil. K¢.

Stav majetku

Spole¢nost udrZuje zeména likvidni formy obchodnich aktiv, jejichZ prostiednictvim vykonévéa svoji
podnikatelskou ¢innost (vklady u bank, cenné papiry k obchodovani, piip. krétkodobé pohledavky za
klienty z obchodovéni cennych papira). Pokud jde o hmotny majetek, Spolecnost investuje prevazné
do vybaveni vypocetni technikou.

Podrobné tdaje o majetkové struktuie jsou uvedeny v Priloze k auditované Ucetni zavérce.

Budouci vyhled

V roce 2006 Spolecnost ocekavai nadéle pokracovani pozitivniho vyvoje na ceském kapita ovem trhu,
ktery podle predpokladt bude i nadale provazen pokracujicim narastem objemu obchodi a vstupem
dalSich spolecnosti na kapitalovy trh. Snahou Spole¢nosti bude udrZet soucasny zgem investorti o
akciové investice v CR. Spole¢nost bude i nadéle podporovat rozvoj ¢eského kapitdového trhu a
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aktivné podporovat jeho transparentnost a atraktivnost pro domaci a zahrani¢éni investory.
Dlouhodobym cilem zastava otevieni ¢eského kapitalového trhu UspéSnym domécim i zahrani¢nim
spole¢nostem jako mista, kde |ze ziskavat kapitél pro investice do kvalitnich podnikatel skych zameru.
Spole¢nost o¢ekava, Ze se i v roce 2006 najdou takove spolecnosti, které budou nésledovat pozitivni
piiklad spolecnosti Zentiva a budou ziskavat finanéni prostiedky prostiednictvim kapitél ovych trha.

Dalsim zamérem spolecnosti je rozSifovat svoje aktivity duzby na dalsi trhy ve stiedoevropském
regionu a postupné na téchto trzich zvySovat realizované objemy obchodu.

Dalsim daleZitym cilem do budoucna zistava udrZzeni dobrého jména spolecnosti a kvalitnich
obchodnich vztahii ngjen s naSimi klienty, ale i vdemi ostatnimi U¢astniky trhu.

4) Spole¢nost nenabyla zadné vlastni akcie dle ustanoveni § 161d obchodniho zékoniku

V Praze dne 30. 4. 2006

Vladimir Jaros
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Zprava dozor ¢i rady

Dozor¢i rada spolecnosti WOOD & Company Financial Services, as. (dae i jen ,spole¢nost”) vykonavala
svou ¢innost v souladu s platnymi pravnimi piedpisy upravujicimi ¢innost obchodnikt s cennymi papiry ato
zeiména se zakonem ¢. 591/1992 Sh., o cennych papirech, zdkonem ¢. 256/2004 Sh., o podnikédni na
kapitédlovém trhu, vyhlaskou ¢. 258/2004 Sb., kterou se stanovi podrobnosti dodrZovani pravidel obezietného
poskytovéni investi¢nich sluzeb a podrobngjsi zpaisoby jednani obchodnika s cennymi papiry se zékazniky av
souladu se z&konem ¢. 513/1991 Sh., Obchodni z&konik. Vedle platnych pravnich piedpisi se pii vykonu své
¢innosti tidila vnitinimi predpisy spolec¢nosti.

Dozoréi rada spolecnosti pracovala po celé obdobi roku 2005 ve stejném sloZeni, jaké bylo na konci roku
2004. Dozor¢i rada mela po celé obdobi roku 2005 tfi ¢leny ¢imz spliiovala pozadavek § 200 odst. 1) zékona
¢. 513/1991 Sb., Obchodni zékonik (ddei jen ,,Obchodni z&konik"). Predsedou dozor¢i rady byl pan Ing. Petr
Musil, mistopiedsedou pan Ing. Jan Pavlik a ¢lenem dozor¢i rady pan Véclav Pol&k. Funkeni obdobi Zadného
ze ¢leni dozoréi rady neprekrocilo 5 let a nenastala ani Zadna jina piekazka pro vykon jgich ¢innosti jako
¢lent dozor¢i rady.

V pribéhu roku 2005 dozor¢i rada pravidelné dostédvala pisemné zpravy interniho auditora o vykonu jeho
ginnosti. Clenové dozoréi rady se s vystupy Gtvaru interniho auditu vzdy podrobné seznamili a sledovali
prijimani opatieni navrzenych internim auditorem. Interni auditor postupova v lonském roce v souladu s
ro¢nim pldnem své ¢innosti, ktery byl vypracovan pred zacdtkem roku, a ktery méla zéroven dozor¢i rada k
dispozici. V prabé¢hu roku 2005 byly provedeny dle platnych prévnich predpisi, vnitinich predpisia
spolecnosti a metodiky interniho auditu kontroly ve vSech Utvarech a oddélenich. V réamci téchto audita byly
provéieny veSkeré ¢innosti vykonavané ve spolecnosti. V prabéhu lonského roku byly zjistény nekteré dil¢i
nedostatky v ¢innosti auditovanych Utvart a oddéleni. O téchto nedostatcich byli okamZité informovani
piislusni vedouci a ndsledné i dozor¢i rada a piedstavenstvo spolecnosti. V pripade, Ze bylo mozno nedostatky
okamZité odstranit, pak byly tyto okamZité odstranény. V piipadé, Ze pro odstranéni nedostatki nebo piijeti
opatieni, ktera méla za Gcel vylepsit kvalitu fungovani spolecnosti, bylo nezbytné obdobi piesahujici dany
kalendarni mésic, tak byl vypracovan plan prace resp. ¢asovy harmonogram pro piijeti téchto opatreni. V
nasledujicich obdobich pak interni auditor provadél nejenom audit Gtvara a ¢innosti, které byly napldnovany
pro dany kalendé&ini mesic, ale dle ¢asovych harmonogramu navrZenych opatieni kontroloval i pinéni téchto
opatieni. V prabéhu roku viechny Gtvary plnily opatieni, ktera byla internim auditorem navrZena v souladu s
¢asovymi harmonogramy a v souladu s navrhy interniho auditora. Dozor¢i rada souhlasi s timto fungovanim a
usporadanim interniho auditu ve spolecnosti.

Dozor¢i rada se seznamila s vystupy pracovnika Komise pro cenné papiry, které vznikly v souvislosti se stétni
kontrolou a spravnim fizenim, které ve spolecnosti probéhlo. Kazdé doporuceni kontrolnich pracovnika bylo
¢leny dozor¢i rady prodiskutovano a bylo porovnano s opatienimi piijatymi jednotlivymi Gtvary spolecnosti.
Spravni fizeni vedené Komisi pro cenné papiry bylo v loniském roce ukon¢eno a spolecnosti nebyla uloZzena
Zz&dné pokuta. Dozor¢i rada vsak veskeré vystupy peclivé vyhodnotila a ujistovala se, zda byla prijata
opatieni, ktera by fungovani spolecnosti dlle vylepSila a uvedla jgf do pIného souladu s predstavami
pracovnikt Komise pro cenné papiry.

V listopadu lonského roku zacala hloubkova inspekce z burzy. Do konce roku nebyly z této inspekce ze strany
burzovniho organu zadné vystupy. Clenové dozoréi rady tuto inspekci pribézné sleduji a jsou informovani o
jglim vyvoji.

V roce 2005 spolecnost pokracovala v rozvoji jednotlivych produkti, které poskytuje svym zékaznikam a
partneram. WOOD & Company Financial Services, a.s. se v roce 2005 stala ¢lenem burz v Némecku, Polsku
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a Mad'arsku. Spolecnost splnila veskeré poZadavky, které byly na vstup spolecnosti na tyto trhy spojeny
(napt. makléri spolecnosti splnili i poZzadavek na sloZeni specifickych zkouSek pro burzy v Madarsku a
Polsku). Spole¢nost v roce 2005 prodla i dalSimi vnitinimi organizaénimi zménami zefména v souvidosti s
znacnym persond nim rozSitenim tymu spolec¢nosti. O v3ech téchto zménach a procesech byli ¢lenové dozor¢i
rady informovani a neméli k nim zadné vyhrady. V pribéhu roku 2005 byla vyznamnou ¢innosti spole¢nosti
spolupréce na odkupu akcii Ceského Telecomu spolecnosti Telefénica a poradenstvi pii prevzeti akcii této
spolecnosti. Spole¢nost se pii této ¢innosti nedostala do rozporu s plathymi pravnimi predpisy ani nepsanymi
etickymi pravidly obchodniki s cennymi papiry. V prabéhu roku 2005 se zatala spolecnost pripravovat na
vyznamné rozsSiteni svych cinnosti v souvidosti s rozSirenim licence obchodnika s cennymi papiry.
Spole¢nost pldnovala podat Z&dost 0 zménu rozsahu licence obchodnika s cennymi papiry na poc¢atku roku
2006. V3echny tyto zmeny a procesy byly sledovény a hodnoceny. Dozor¢i rada spolecnosti mohla operativng
upozoriiovat na pripadna nebezpeci a rizika, ktera mohla s danymi zménami souviset. Dozor¢i rada
spole¢nosti tak mimo jiného splniovala funkci kontroly pii rozvoji spole¢nosti.

Dozor¢i rada spolecnosti v kvétnu 2005 prezkoumala fadnou Gcetni zavérku a navrh narozdéleni zisku
apredloZila své vyjadieni valné hromadé spolecnosti konané v ¢ervnu 2005. Dozor¢i rada spolecnosti neméla
k Gcetni zavérce a navrhu na rozdéleni zisku Zadné piipominky a proto jejich prijeti valné hromadé akcionéita
doporucila. Clenové dozoréi rady seznamili valnou hromadu akcionéit s vykonem a vysledky své kontrolni
¢innosti ve spolecnosti. V rdmci konané valné hromady nebylo ¢lenim dozor¢i rady upreno pravo na udéleni
dova pii konéni valné hromady. Akcionarim spolecnosti nebylo piedstavenstvem spolecnosti  upreno
poskytnuti informaci s odivodnénim, Ze by se jednalo o informaci davérnou podle zvl&stniho pravniho
piedpisu anebo Ze by se jednalo o informaci, ktera je predmétem obchodniho tajemstvi spolecnosti.

V roce 2005 neméla dozor¢i rada diavod ke svolani vliané hromady dle § 199 odst. 1) Obchodniho
zakoniku.

Clenam dozor¢i rady spolesnosti nebyla v pribéhu roku 2005 dorucena zadna zadost o piezkoumani
vykonu pasobnosti predstavenstva od akcionéit spolecnosti.

Clenové dozor&i rady meli v prabshu roku 2005 préavo nahliZet do vdech zéznami tykajicich se
¢innosti spolec¢nosti a kontrolovat, zda Ucetni zdpisy jsou vedeny ifadné v souladu se skute¢nosti a zda
podnikatelska ¢innost spolecnosti byla uskute¢novana v souladu s pravnimi predpisy, stanovami a pokyny
valné hromady. Dozor¢i rada spolecnosti zaroven dohliZzela na vykon pasobnosti predstavenstva spole¢nosti.

Dozor¢i rada spolecnosti v roce 2005 neudélila Zadny souhlas k uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé
by méla spole¢nost nabyt nebo zcizit majetek v prabéhu jednoho Ucetniho obdobi presahujici hodnotou jednu
tietinu vlastniho kapitdlu vyplyvajici z posledni radné Gcetni zavérky.

Dozoréi rada se v souladu se stanovami spolecnosti v prabéhu roku 2005 seSla dvakrét na zaklade
svoléni predsedou dozor¢i rady. O téchto schuzich byl potizen zépis, ktery byl podepsan predsedou dozor¢i
rady a vSichni ¢lenové dozor¢i rady beéhem tydne po konani schize obdrZeli kopie tohoto z&pisu. Soucasti
téchto zapisa je i vyhodnoceni ¢innosti systému vnitini kontroly spole¢nosti.

Dozor¢i rada spolecnosti méla v priabéhu celého roku moznost pravidelné komunikace s pracovniky
Utvaru compliance a Utvaru interniho auditu.

Compliance officer spolec¢nosti nepredlozil dozoréi radé spolecnosti v prabéhu roku 2005 Zadnou
Z&dost o schvéleni uzavieni obchodu na vlastni G¢et nebo na Ucet osoby jemu blizké.
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Vchni ¢lenové dozori rady se podileli na vypracovani této zpravy. Clenové dozoréi rady s obsahem
této zprévy zarok 2005 souhlasi a na dtikaz toho k této zprave pripojuji své podpisy.

Petr Musil Jan Pavlik Véclav Poldk
Predseda dozor¢i rady Mistopiedseda dozor¢i rady Clen dozorgi rady
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WOOD & Company Financial Services, a.s.

Zprava o vztazich podle § 66a odst. 9
Obchodniho zakoniku

za Ucetni obdobi 2005

28. éervna 2006



Zprava o vztazich

WOOD & Company Financial Services, a.s. se sidlem Véclavské nam. 772/2, IC 26503808,
zapsana v obchodnim rejstiiku, vedenym Krajskym soudem v Praze, oddil B, viozka 7484
(ddle jen , zpracovatel“), je soucasti podnikatel ského seskupeni, ve kterém existuji néasledujici
vztahy mezi zpracovatelem a ovlédajicimi osobami a déle mezi zpracovatelem a osobami
ovladanymi stejnymi ovlé&dajicimi osobami (délejen , propojené osoby*).

Tato zprdva o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu
sustanovenim § 66a odstavce 9 zdkona ¢. 513/1991 Sbh., Obchodniho z&koniku, v platném
znéni, za Gcetni obdobi 1.1.2005 az 31.12.2005 (dale jen ,, Gcetni obdobi*). Mezi zpracovatelem
a nize uvedenymi osobami byly v tomto G¢etnim obdobi uzavieny niZe uvedené smlouvy a byly
prijaty ¢i uskutecnény nésledujici pravni Ukony a ostatni faktické opatieni.

A. Piehled osob, jgichZ vztahy jsou ve smlouvé popisovany
WOOD & Company Financial Services, a.s,.
Wood and Company Financial Services AG,
Wood & Company, ass.

B. Ovladajici osoby

Wood and Company Financial Services AG, sesidlem Vordergasse 3, 8200 Schaffhausen
V ztah ke spolecnosti: piimo ovléadajici osoba
Popis vztaht — viz PFiloha €. 1

C. Ostatni propojené osoby
Wood & Company, a.s., Soltésovej 12, 811 08 Bratislava

D. Zavér

S ohledem na nami piezkoumané pravni vztahy mezi zpracovatelem a propojenymi osobami je
zigimé, Ze v dasledku smluv, jinych pravnich Okoni ¢i ostatnich opatieni uzavienych,
ucinénych ¢i prijatych zpracovatelem v U¢etnim obdobi 2005, v zgmu nebo na popud
jednotlivych propojenych osob nevznikla zpracovateli Zadna Ujma.

Tato zprava byla projednana a schvalena predstavenstvem Wood a.s., a.s. dne 2.5. 2006.

Statutarni organ (podpis)



Priloha¢. 1
Prehled smluvnich vztahi mezi WOOD & Company Financial Services, a.s. jako osobou ovladanou a Wood and Company
Financial Services AG jako osobou ovladajici

Nazev — popis smlouvy Datum Datum uéinnosti Popis plnéni Zpusob stanoveni ceny Pr!padna
- djma
uzavieni
1. | Agreement on Cooperation 30.6.2005 1.1.2005 Spoluprace v oblasti corporate cena obvykla nevznikla
finance
2. | Agreement 1.10.2004 1.10.2004 Spoluprace v oblasti obchodovani cenatrzni nevznikla
s cennymi papiry
3. | Framewowk agrement 28.10.2004 1.10.2004 Spoluprace v oblasti obchodovani cenatrzni nevznikla
scennymi papiry
4. | Commission Brokerage 28.10.2004 1.10.2004 Spolupréce v oblasti obchodovani - nevznikla
Agreement on Settlement s cennymi papiry
5. | Agreement on Financing of 29.10.2004 29.10.2004 Financovani obchodovéani cenatrzni nevznikla
Trading
6. | Brokerage Commission 28.10.2004 1.10.2004 Spoluprace v oblasti obchodovani cena obvykla nevznikla
Agency Contract scennymi papiry

Spole¢nost WOOD & Company Financia Services, as. dale v prabéhu roku 2005 uzaviela se spole¢nosti Wood Slovakia 3 smlouvy o
poskytovani poradenskych sluzeb za cen i podminek natrhu obvyklych, ani jedné z téchto spolecnosti nevznikla z plnéni uvedenych smluv Zadna
Ujma.

Dal&i pravni ukony nebo opatieni v zgmu nebo na popud téchto osob nebyla ve sledovaném Géetnim obdobi spolec¢nosti  prijata nebo ucinéna.

Piedstavenstvo spole¢nosti konstatuje, Ze zuvedenych smluv ani dalSich vztahi nevznikla spoleénosti Zadné ujma.




WOOD & Company Financial Services, a.s.
Nekonsolidovana U¢etni zavérka k 31. prosinci 2005

Nekonsolidované vykazy a priloha Uéetni zavérky sestavena podle
¢eskych Ucéetnich standardu
k 31. prosinci 2005

Obchodni firma: WOOD & Company Financial Services, as.
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Predmét podnikani:  Poskytovani investi¢nich sluzeb - obchodnik s cennymi papiry
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WOOD & Company Financial Services, a.s.

Nekonsolidovany vykaz zisku a ztréaty za obdobi 1.1. az 31.12.2005

(v tisicich K¢&)

Cis. Bézné Minulé
pol. Uéetni obdobi]  G&etni obdobi
1. |Vynosy z Groki a podobné vynosy 1 2,811 1,863

v tom: Uroky z dluhovych cennych papirt 2 0
2. Naklady na Uroky a podobné néklady 3 -2,117 -10,034]

v tom: néklady na uroky z dluhovych cennych papira 4 0
3. |Vynosy z akcii a podili 5 133 54
a) |vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 6 0 0
b) Jvynosy z GEasti s rozhodujicim vlivem 7 0 0
¢) |vynosy z ostatnich akcii a podila 8 133 54
4.  |Vynosy z poplatkii a provizi 9 161,291 92,565
5. Naklady na poplatky a provize 10 -83,930 -29,514
6. |Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 3,241 -1,867
7. Ostatni provozni vynosy 12 87,953 38,953
8. Ostatni provozni néklady 13 -1,290 -1,185
9. Spravni naklady 14 -104,473| -54,725
a) [|nd&klady na zaméstnance 15 -31,791 -22,137
aa) |mzdy aplaty 16 -23,892 -16,536
ab) |socidni a zdravotni pojisténi 17 -7,899 -5,601
b) Jostatni spravni naklady 18 -72,682 -32,588
10. |Pouziti rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému

majetku 19 0 0
a) |pouziti rezerv k hmotnému majetku 20 0 0
b)  |pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 21 0 0
c) |pouZiti opravnych poloZek k nehmotnému majetku 22 0 0
11. |Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek k hmotnému a

nehmotnému majetku 23 -2,946| -2,333
a) |odpisy hmotného majetku 24 -2,404 -2,209
b) Jtvorba rezerv k hmotnému majetku 25 0 0
c) |tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 26 0 0
d) Jodpisy nehmotného majetku 27 -542 -124
e) |tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 28 0 0
12. |Pouziti opravnych poloZek arezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z postoupeni pohledavek a vynosy z diive odepsanych

pohledavek 29 0 0
a) |pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam 30 0 0
b)  |pouZiti opravnych poloZek k pohledévkém a pohledavkém ze z&ruk 31 0 0
c) |zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 32 0 0
13. |Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a

zérukédm 33 0 0
a) |tvorba opravnych poloZek k pohledévkém a pohledavkém ze z&ruk 34 0 0
b) Jtvorbarezerv na zaruky 35 0 0
c) |odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze z&ruk. ztréty z postoupeni

pohledévek 36 0 0|
14. |PouZiti opravnych polozek k Géastem srozhodujicim a podstatnym

vlivem 37 0 0|
15. |Tvorba opravnych polozek k Géastem srozhodujicim a podstatnym

vlivem 38 0 0|
16. |PoufZiti ostatnich rezerv 39 0 0|
17. |Tvorba ostatnich rezerv 40 0 0|
18. |Pourziti ostatnich opravnych polozek 41 0 0
19. |Tvorba ostatnich opravnych polozek 42 0 0
20. |Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z bézné ¢innosti pied zdanénim 43 60,673] 33,777
21. |Mimoradné vynosy 44 0 0
22. |Mimoradné naklady 45 0 0
23. |zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z mimoradné ¢innosti pired

zdanénim 46 0 0|
24. |Dai z pFijmia 47 -16173 -10,430
25. |Podil na ziscich ( ztréatach ) deefinych a pridruzenych spoleénosti 48 0
26. |Zisk nebo ztréata za Géetni obdobi po zdanéni 49 44,500 23,347




WOOD & Company Financial Services, a.s.
Nekonsolidovana rozvaha k 31.12.2005

AKTIVA
(v tisicich K¢)
Cis. Bé&Zné Géetni Minulé Geetni
obdobi obdobi
pol. Hruba &astkal Uprava] Cisté ¢astka
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 1 297 297 81
2. |statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné
papiry p¥ijimané centralni bankou k
refinancovani 2 0 0 0
a) |sténi cenné papiry 3 0 0 0
b) Jostatni 4 0 0 0
3. Pohledavky za bankami, za druzstevnimi
zaloZznami 5 324,198 324,198 89,075,
a)  |splatné na pozédani 6 157,147 157,147 69,185,
b) [ostatni pohledavky 7 167,051 167,051 19,890
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8 0 0 11,909,
a) |splatné na pozédani 9 0 0 0
b) Jostatni pohledavky 10 0 0 11,909,
5. Dluhové cenné papiry 11 0 0 0
a) |vladnich instituci 12 0 0 0
b) Jostatnich subjektii 13 0 0 0
6. ]JAkcie, podilové listy a ostatni podily 14 69,361 69,361, 13,756
7. |Ucasti s podstatnym vlivem 15 0 0 0
a)  |v bankéch 16 0 0 0
b) v ostatnich subjektech 17 0 0 0
8. |Ugasti srozhodujicim vlivem 18 0 0 0
a)  |v bankéch 19 0 0 0
b) v ostatnich subjektech 20 0 0 0
9. Nehmotny majetek 21 7,297 5,643 1,654 834
a) |vtom: ziizovaci vydaje 22 0 0 0 0
b) goodwill 23 0 0 0 0
C) ostatni 24 7,297 5,643 1,654 834
10. |Hmotny majetek 25 11,810 5,789 6,021 3,891
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 26 0 0 0 0
b) Jostatni 27 11,810 5,789 6,021 3,891
11. |Ostatni aktiva 28 552,659 552,659 188,054
12. |Pohledavky za akciona¥i a spoleéniky 29 0 0 0
13. |N&klady a p¥ijmy p¥istich obdobi 30 4,124 4,124 3,445
14. JAKTIVA CELKEM 969,746 11,432 958,314 311,045




WOOD & Company Financial Services, a.s.
Nekonsolidovana rozvaha k 31. prosinci 2005

PASIVA
(v tisicich K¢)
Cis. Bézné Minulé
Pol. Géetni obdobil Géetni obdobil
1. )Z&vazky vidi bankdm a druzstevnim zdlozndm 31 95,858 86
a) |splatné na pozédéani 32 95,858 86
b) |ostatni zavazky 33 0 0
2. Z&vazky vidi nebankovnim subjektim 34 0 0
a) |splatné na pozadani 35 0 0
v tom: (sporné 36 0 0
b) |ostatni zévazky 37 0 0
v tom: ba) Usporné se splatnosti 38 0 0
bb) Usporné s vypovedni Ihitou 39 0 0
bc) terminové se splatnosti 40 0 0
bd) terminové s vypovédni Thiatou 41 0 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papiri 12 0 0
a) |emitované diuhové cenné papiry 43 0 0
b) Jostatni zavazky z dluhovych cennych papirii a4 0 0
4. Ostatni pasiva 45 566,282 197,187
5. |Vynosy avydaje pristich obdobi 46 0 4
6. Rezervy 47 0
a) na dichody a podobné zavazky 48 0
b) |nadané 49 0
c) |ostatni 50 0
7. Podiizené zavazky 51 200,000 62,095
8. |zé&kladni kapitél 52 27,000 27,000
v tom: splaceny z&kladni kapital 53 27,000 27,000
9. |Vlastni akcie 54 0| 0
10. |Emisni &Zio 55 0| 0
11. |Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 56 2,493 1,325
a) povinné rezervni fondy 57 2,493 1,325
b)  |rezervni fondy k vlastnim akciim 58 0 0
c) |ostatni rezervni fondy 59 0 0
d) |ostatni fondy ze zisku 60 0 0
v tom: rizikovy fond 61 0 0
12. |Rezervni fond na nové ocenéni 62 0| 0
13. |Kapitaloveé fondy 63 0 0
14. |Oceiovaci rozdily 64 0 0
a) |z majetku a z&vazka 65 0 0
b) |ze zgjiStovacich derivéti 66 0 0
c) |z prepoctu Ueasti 67 0 0
15. |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztréta z predchozich obdobi | 68 22,181 1
16. |Zisk nebo ztréata za Uéetni obdobi 69 44,500 23,347
17. |PASIVA CELKEM 70 958,314 311,045




WOOD & Company Financial Services, a.s.

Nekonsolidovana podrozvaha k 31. prosinci 2005

PODROZVAHOVA AKTIVA

(v tisicich K¢&)

Cis. B&zné Minulé
pol. U¢etni obdobi U¢etni obdobi
1. |Poskytnuté p¥idiby a zaruky 71 0
a) |Prisliby 72 0
b) |zéruky aruceni 73 0
c) |z&ruky ze smének 74 0
d) |zéruky z akreditivi 75 0
2. |Poskytnuté zastavy 76 0
a) |nemovité zéstavy 77 0
b) [penézni zéstavy 78 0
c) |cenné papiry 79 0
d) |Ostatni 80 0
3. |Pohledavky ze spotovych operaci 81 0
a) |sUrokovymi nastroji 82 0
b) |s mé&novymi néstroji 83 0
c) |sakciovymi nastroji 84 0
d) |s komoditnimi nastroji 85 0
4. |Pohledavky z pevnych terminovych operaci 86 114,852 24,706
a) |s trokovymi nastroji 87 0
b) |s ménovymi néstroji 88 114,852 24,706
c) |sakciovymi nastroji 89 0
d) |skomoditnimi nastroji 90 0
e) |sGvérovymi néstroji 91 0
5. |Pohledavky z opci 92 0
a) |naurokové nastroje 93 0
b) |naménové néstroje 94 0
c) |naakciové nastroje 95 0
d) |nakomoditni nastroje 96 0
e) [naGvérové nastroje 97 0
6. |Odepsané pohledavky 98 0
7. |Hodnoty piedané do Uschovy, do spravy ak ulozeni 99 0

Z toho: cenné papiry 100 0
8. |Hodnoty piedané k obhospodaiovani 101 0

Z toho: cenné papiry 102 0




WOOD & Company Financial Services, a.s.

Nekonsolidovana podrozvaha k 31. prosinci 2005

PODROZVAHOVA PASIVA

(v tisicich K¢&)

Cis. Bézng Minulg
pol. Geetni obdobi (i¢etni obdobi
1. |Piijaté p¥idiby a zaruky 103 10,000 10,000
a) |Pridiby 104 0
b) |zaruky a ruceni 105 10,000 10,000
c) |zaruky ze smének 106 0
d) |Jzéruky z akreditivii 107 0
2. |Prijaté zéstavy 108 0
a) [nemovité zéstavy 109 0
b) |pen&zni zéstavy 110 0
c) Jcenné papiry 111 0
d) Jostatni zéstavy 112 0
e) |kolaterdly - cenné papiry 113 12,324
3. |Zé&vazky ze spotovych operaci 114 0
a) |s Grokovymi nastroji 115 0
b) |s ménovymi néstroji 116 0
c) |sakciovymi nastroji 117 0
d) |s komoditnimi nastroji 118 0
4. |Zavazky z pevnych terminovych operaci 119 114,992 24,711
a) |s trokovymi nastroji 120 0
b) |s mé&novymi néstroji 121 114,992 24,711
c) |sakciovymi nastroji 122 0
d) |s komoditnimi nastroji 123 0
e) |s Gvérovymi nastroji 124 0
5. |Zé&vazky z opci 125 0
a) |naurokové nastroje 126 0
b) |na ménové nastroje 127 0
c) [naakciové néstroje 128 0
d) |nakomoditni nastroje 129 0
€) [nalvérové néstroje 130 0
6. |Hodnoty prevzaté do Uschovy, do sprévy ak uloZeni 131 0

Z toho: cenné papiry 132 0
7. |Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 133 0

z toho: cenné papiry 134 0




WOOD & Company Financial Services, a.s.
Piehled o zménéch vlastniho kapitélu

PREHLED O ZMENACH VLASTNIiHO KAPITALU

Z&kladni| Kapitdlové| Rezervni| Neroz. zisk |Neuhrazend| Vysledek Vlastni
kapital fondy fond min. let| ztrata min. |hospodaieni kapital
let bézného celkem
obdobi
Stav k 31.12.2004 27,000 0 1,325 1 0 23,347 51,673
ZvySeni zakladniho kapitalu
SniZeni zékladniho kapitalu
Rozdéleni vysledku 1,168 22,180 -23,347
hospodaieni
Vyplacené dividendy
Vydaje z kapitélovych fonda
Cisty zisk/ztréta za (cetni 44,500
obdobi
Stav k 31.12.2005 27,000 0 2,493 22,181 0 44,500 96,174




Priloha k Uéetni zavér ce pripravena v souladu
s ¢eskymi Uéetnimi standardy
zarok 2005
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ZaloZeni a charakteristika spoleénosti

11.

12

13

Spole¢nost WOOD & Company Financial Services, a.s. (dde jen “Spolecnost’) se
sidlem Véclavské namesti 772/2, 110 00 Praha 1 je zaregistrovana jako akciova
spole¢nost podle obchodniho zékoniku a je Gifedné zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlioZzka 7484.

Spolecnost byla zaloZena zakladatel skou listinou jako akciova spolec¢nost dne 25.7.2001
a vznikla zapsanim do obchodniho rejstiiku soudu v Praze dne 1.2.2002. Spole¢nost ke
dni svého vzniku prevzala obchodni aktivity Wood & Co., s.r.0., obchodnika s akciemi
pusobiciho na ¢eském trhu od roku 1991. Duvodem této transakce byla zména
legidativy, kterd ukotvila povinnost obchodnikia s cennymi papiry podnikat nadde
pouze jako akciové spole¢nosti.

TeZiste obchodni ¢innosti Spolecnosti leZi ve zprostiedkovani obchodia s akciemi
apodilovymi listy jak domécim, tak zahrani¢nim klientim pasobicich na kapitd ovém
trhu. Spolecnost zprostiedkovava pro klienty obchody prevé&Zné na Burze cennych
papira Praha a na ostatnich trzich ve stredoevropském regionu. Soucasné
sobchodovanim akcii poskytuje Spolecnost domécim i zahrani¢nim podnikam
ainstitucim také poradenské sluzby v oblasti podnikovych financi, fuzi aakvizic.

K poskytovani téchto hlavnich a dopliikovych investicnich sluzeb je Spole¢nost
opréavnéna na zékladé licence vydané Komisi pro cenné papiry a ¢lenstvim na Burze
cennych papira Praha.

Struktura kapitalu

Vlastni kapitd Spolecnosti  predstavuje k 31.12.2005 96,174 tis. K& z nichz
44,500 tis. K¢ ¢inil hospodéisky vysledek za rok 2005. Kromé vlastniho kapitdu
pouziva Spole¢nost k financovani svych aktivit také dlouhodoby podiizeny diuh ve vys
200,000 tis. K¢ se splatnosti v roce 2009.

Akcionéri Spole¢nosti

Soucasni akcionéii spole¢nosti:

Wood and Company Financial Services AG — Vordergasse 3, 8200 Schaffhausen,
Svycarsko

Lubomir Soltys - KoSice, Drevny trh 814/3, Stét: Slovenska republika

Orgény Spole¢nosti

Predstavenstvo: Dozor ¢i rada:
predseda - Jan Sykora predseda— Petr Musil
mistopredsedkyn¢ - Andrea Ferancova ¢len — Véclav Pol&k
¢len — Cubomir Soltys ¢len — Jan Pavlik

élen — Vladimir Jaros
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Vychodiska pro pripravu Géetni zavérky

Ucetnictvi spolegnosti je vedeno a Gcetni zavérka byla sestavena v souladu se zékonem
¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, vyhldSkou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd
ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pro Gcetni jednotky, které jsou
bankami a jingmi finanénimi institucemi, v planém znéni a Ceskymi Géetnimi
standardy pro finan¢ni instituce. Vyhlaska stanovuje usporédani a oznacovani polozek
Gcetni zavérky a konsolidované Gcetni zavérky, dale obsahové vymezeni polozek téchto
zavérek, smérnou Uctovou osnovu, Ucetni metody a jejich pouZiti, metody konsolidace

YA,

Gcetni zaverky a postup zahrnovani Gcetnich jednotek do konsolidacniho celkul.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nékladia a vynosi, kdy transakce a dalSi
skutecnosti jsou uznany v dob¢ jejich vzniku a zalctovény v obdobi, ke kterému se
vécné vztahuji. Zavérka je sestavena na bazi historickych cen. Realizovatelna finanéni
aktiva, financni aktiva a zavazky urc¢ené k obchodovani a vSechny derivaty jsou
k rozvahovému dni precenény na realnou hodnotu. Aktiva, kterd nejsou precenovana na
reanou hodnotu a u nichz dodlo ke sniZzeni hodnoty, jsou vykazéna v Cisté
realizovatelné hodnoté.

V&echny Udaje jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Sestaveni Ucetni zaveérky vyZaduje, aby vedeni spolecnosti provadélo odhady, které maji
vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
Gcetni zavérky a nékladi a vynosa v prislusném Ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou
zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od
skutecnych vysledka lisit.
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3. Uplatnéné u¢etni metody
3.1. Okamzik uskute¢néni obchodniho p¥ipadu
U pohybi finanénich prostredktt se za okamZik uskutecnéni obchodniho piipadu
povazuje den pripsani (resp. sniZeni) prostredka na bankovni Ucet.
U nakupu a prodejua financnich aktiv se za okamZik uskute¢néni obchodniho pripadu
povazuje den sjednani obchodu.
3.2. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Hmotnym resp. nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoZz ocenéni je vySSi nez
40 tis. K¢, resp. 60 tis. K¢ v jednotlivém pripadé a doba pouZitelnosti je delSi neZ jeden
rok.
Hmotny a nehmotny maetek je Uétovan v porizovaci cené snizené o opravky
vyjadiujici miru opotiebeni tohoto majetku. V pripadé, Ze dojde k docasnému snizeni
hodnoty majetku, vytvari Spolecnost k tomuto majetku opravné polozky. V piipadé
trvalého sniZeni hodnoty hmotného majetku je proveden odpis tohoto majetku.
Hmotny majetek s pofizovaci cenou do 40 tis. K& a nehmotny majetek s porizovaci
cenou do 60 tis. K¢ je Uctovan do nakladi a zobrazen ve vykazu zisku a ztréty v poloZce
»Spravni ndklady” za obdobi, ve kterém byl potizen.
Né&klady spojené sudrzovanim softwaru jsou G¢tovany piimo do nékladt, vydaje na
technické zhodnoceni v porizovaci hodnoté nad 60 tis. K¢ jsou kapitalizovany a zvysuji
pofizovaci cenu evidovaného nehmotného majetku.
Odpisy dlouhodobého majetku
Jednotlivy majetek (ptip. soubory majetku) je zarazen do odpisovych skupin podle
8§30Z&ona o dani zpiijma (,ZDP') a odpisy jsou nasledné vypocitany podle
§ 31 ZDP jako odpisy rovnomerné.
Inventar 3-10
Automobily 4
Soubor hardwarového vybaveni 3
Odepisovéani nehmotného majetku je provadéno podle stanoveného odpisového planu
po odhadovanou dobu Zivotnosti majetku. Béhem UGcetniho obdobi byla u softwaru
uplatnéna doba pouZitelnosti 36 mésici.
3.3. Leasing

Majetek uzivany na zakladé smluv o finanénim leasingu je po dobu trvani ngemni
smlouvy veden v podrozvahové evidenci. Splatky podle smluv o finanénim leasingu
jsou casové rozliSovany do nékladu. Podkladem pro jegjich Uctovéni je splatkovy
kalendé §ednany ve smlouvé o finanénim leasingu.
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Cenné papiry, o kterych je G¢tovano v aktivech spolecnosti a které nejsou povazovany
za Wadti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, se v souladu se z&mérem Spole¢nosti
¢leni na cenné papiry k obchodovéni, realizovatelné cenné papiry a cenné papiry drzené
do splatnosti. Cenné papiry jsou v rozvaze zahrnuty v poloZce ,,Akcie, podilové listy
aostatni podily*.

3.4. Cenné papiry

Cenné papiry k obchodovani zahrnuji finanéni aktiva drzend za ucelem aktivniho
obchodovani na financnim trhu, k dosahovani zisku z cenovych rozdilu v krédtkodobém
horizontu.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry sfixnimi ¢i uréitelnymi platbami
apevnou splatnosti, které Spole¢nost zamy3li a zaroven je schopna drzet do splatnosti.
Cenné papiry drZzené do splathosti jsou oceinovany nabéhlou hodnotou s pouZitim
efektivni irokové miry.

Portfolio realizovatelnych cennych papird zahrnuje finanéni aktiva, kter4 nejsou
cennymi papiry k obchodovani ani drzené do splatnosti.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni v okamZiku zobchodovani ocenény
pofizovaci cenou, jez zahrnuje transakéni néklady. Obchody s cennymi papiry, které
nespliiuji podminku obvyklého vyporadani na prislusném trhu s cennymi papiry, jsou
Gctovany jako finan¢éni derivaty a v okamziku vyporadani ndkupu jsou zachyceny
Vv rozvaze v redlné hodnote.

Vynosy zdividend z cennych papirt jsou zachyceny v okamzZiku vzniku néroku na
vyplatu dividendy a jsou vykézény vrozvaze jako pohledavka v poloZce Néklady
aptijmy ptistich obdobi a ve vykazu ziska a ztrét jako vynos v poloZce Vynosy z akcii
apodila. V okamzZiku fyzické vyplaty dividendy je pohledévka vyporadana proti
inkasovanym penéznim prostredkam.

Cenné papiry k obchodovani a prodgji jsou od okamzZiku sjednani ndkupu cennych
papird do okamziku siednani jegjich prodeje nebo splatnosti precenovany na reanou
hodnotu. Zmény realnych hodnot cennych papiri k obchodovani jsou Uctovany do
vykazu zisku a ztréty v polozce , Cisty zisk nebo ztréta z finanénich operaci® souvztazné
sprislusnymi G¢ty cennych papiri. Zmeény redlnych hodnot realizovatelnych cennych
papird jsou Uctovany do viastniho kapitdlu. Dojde-li k prodeji cennych papira, je rozdil
mezi ocenénim cennych papira v Gcetnictvi a prodejni cenou v okamzZiku vyporadani
prodgje zG¢tovan do vykazu zisku a ztréty jako zisk nebo ztréta z prodeje cennych
papiri v polozce , Cisty zisk nebo ztréta z finanénich operaci® .

Pro stanoveni redlné hodnoty akcii jsou vyuZivany ceny vyhlaSované na verejnem trhu:
BCPP, RM-Systému nebo na strankéch systému Reuters. Pro stanoveni realné hodnoty
podilovych listi jsou vyuZivany ceny zvereniované spravcem piislusného fondu. Neni-li
k dispozici cena vyhlaSena navereiném trhu nebo cena stanovena spravcem fondu, je
pro Ucely stanoveni redné hodnoty pouZzita tzv. , upravena hodnota cenného papiru”.
Nelze-li z vereiné dostupnych zdroju tuto hodnotu stanovit, ocenéni cenného papiru se
rovnanule.




3.5.

3.6.

3.7.
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Repem se rozumi poskytnuti cennych papiri zahotovost se souc¢asnym zévazkem
prijmout tyto cenné papiry k presnému datu za ¢éstku rovnajici se pavodni hotovosti
auroku. Reverznim repem se rozumi piijeti cennych papira za hotovost se souc¢asnym
zavazkem poskytnout tyto cenné papiry k presnému datu za ¢éstku rovnagjici se
pievedené hotovosti a Uroku.

Repo operace areverzni repo operace, krétké prodeje

Jako o repo obchodu je Uctovano o klasickém repu, reverznim repu, pajéce a vypijcce
cennych papiri zgisténé pirevodem finan¢énich aktiv, o prodgi cennych papira se
souc¢asné gednanym zpétnym nakupem a o nakupu cennych papiri se soucasné
gednanym zpétnym prodejem. Klasickym repem se rozumi prijeti Gvéru se
zgji&’ovacim prevodem cennych papirt. Klasickym reverznim repem se rozumi
poskytnuti Gvéru se zgjistovacim prevodem cennych papiru.

Urokové vynosy a naklady z repo operaci jsou ¢asové rozlisovany po dobu transakce
avykézany vevykazu zisku a ztréty jako ,Vynosy z Uroka a podobné vynosy“ nebo
»N&klady na troky a podobné naklady“.

Cenné papiry poskytnuté v repo obchodech zistavaji v rozvaze spoletnosti a ocenuji se
zpusobem pouZitym pred jgjich poskytnutim do repa.

O cennych papirech pfijatych v reverznim repu je Uétovano v podrozvaze v redné
hodnoté. V podrozvaze se nezachycuje kolateral, ktery je predmétem krétkého prodeje.
O krétkych prodgjich je Uctovano rozvahové na Uctech zavazkt z cennych papirt
k obchodovéni, které jsou vykézany v poloZce ,,Z&vazky z dluhovych cennych papira®,
resp. ,,Ostatni pasiva v piipadé akcii. Od okamZiku sednani prodeje cennych papira do
okamZiku gednéni jejich ndkupu jsou zévazky z cennych papird piecenovany
narealnou hodnotu. Zmeény redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztréty
v polozce , Cisty zisk nebo ztréta z finanénich operaci“ se souvztaznym zépisem na
Uctech zavazki z cennych papiri denné. Dojde-li k nakupu cennych papird, je rozdil
mezi ocenénim cennych papira v Gcetnictvi a kupni cenou v okamZiku vyporédani
prodgje zGétovan do vynosi nebo nékladi jako ,Cisty zisk nebo ztréta z finan¢nich
operaci”.

Postupy pro tvorbu opravnych polozek

Spolecnost vytvari opravné polozky k pohledavkdm. Tyto opravné polozky jsou
vytvareny na zé&klad¢ individualniho posouzeni jednotlivych pohledavek. K 31.12.2005
nebyly Z&dné opravné polozky k pohledavkam vytvoreny.

Urokové vynosy a néklady

Urokové vynosy a naklady jsou ¢asové rozliSovany a Gétovany ve vykazu zisku a ztréty
v poloZce ,Vynosy zUrokia a podobné vynosy“ a ,Né&klady na uroky a podobné
néklady".

Poplatky a provize

Poplatky a provize jsou Uctovany k datu gednani obchodu a ve vykazu zisku a ztraty
vykazany v poloZce ,, Vynosy z poplatki a provizi“.
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Obchody se zahrani¢nimi ménami (spotové a forwardové obchody) a GDR jsou
Uctovany a prepocitavany trznim devizovym kurzem.

Prepocet Gdaj v cizich ménéch na ¢eskou ménu

Obchody se zahrani¢nimi cennymi papiry jsou na ¢eskou ménu piepocitavany kurzem
CNB dne sjednéni prislusnych obchodi.

Ostatni transakce vycidené v cizi méné a Uctovany v tuzemské méne byly piepocitané
oficidlnim devizovym kurzem vyhlaSovanym CNB plathym v okamZiku transakce.

K datu Gcetni zavérky jsou aktiva a pasiva v cizi méné piepocitavana na ¢eskou ménu
devizovym kurzem vyhlaSovanym CNB platnym k datu sestaveni rozvahy. Realizované
a nerealizované zisky a ztréty z prepoctu cizomenovych aktiv a pasiv do ¢eskych korun
jsou vykazovéany vevykazu zisku a ztréty jako ,Cisty zisk nebo ztréta z finanénich
operaci®.

Dai z p¥ijmi z béZné ¢innosti, odloZzena dai

Danovy z&klad pro dain z prijma je stanoven na z&kladé hospodarského vysledku
bé&Zného obdobi piipoctenim danové neuznatelnych nékladi a odectenim vynosi, které
nepodiéhaji dani z prijmi. Vypocet splatné dainové povinnosti se provadi na konci
zdanovaciho obdobi podle z&kona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijma, ve znéni
pozdéjSich piedpisi. Sazba dané pro rok 2005 je 26 %.

Vypocet odloZzené dané je zaloZzen na zavazkové metodé vychazegici z rozvahového
pristupu.

Rozvahovy pristup znamend, Ze z&vazkovd metoda vychazi z prechodnych rozdila,
jimiZ jsou rozdily mezi danovou z&kladnou aktiv, poptipadé pasiv a vySi aktiv,
popiipadé pasiv uvedenych v rozvaze. Danovou z&kladnou aktiv, poptipadé pasiv je
hodnota téchto aktiv, popiipadé pasiv uplatnitelna v budoucnosti pro danové ucely.
OdloZen4 dan z prijma je pocitana pomoci sazby dané z piijmu platné v obdobi, ve
kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény.

OdloZen4 dan z piijma se zjist'uje rozvahovou metodou ze vSech docasnych rozdila
mezi danovymi z&klady aktiv a pasiv a jgich Gcetnimi hodnotami pro Gcely finan¢nich
vykazi.

O odlozZené danoveé pohledavce je U¢tovano pouze do vyse pravdépodobnych budoucich
zdanitelnych piijmua.

Finanéni derivéaty a zajist’'ovaci oper ace

Spole¢nost vramci své ¢innosti provadi operace sfinancénimi derivaty, které pro
Spolecnost predstavuji finanéni nastroj snizkou pocatecni investici ve srovnani
s nomindni hodnotou kontraktu. Mezi finan¢ni derivaty uzivané Spolecnosti patii pouze
meénové swapy a ménové forwardy. Spole¢nost pouziva financni derivaty pouze
k zgjisténi meénového rizika, kterému je vystavena v dusledku svych operaci na
financnich trzich.
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Finan¢ni derivaty jsou prvotné zachyceny v podrozvaze v hodnoté podkladového
néstroje a nasledné jsou v rozvaze precenovany na rednou hodnotu. Realna hodnota je
Ziskana na z&kladé koétovanych trznich cen a modela diskontovanych penéznich tok.
V&echny finan¢ni derivaty jsou vykazovany v poloZce Ostatnich aktiv v piipadé kladné
realné hodnoty a v poloZce Ostatnich pasiv v pripadé zporné redlné hodnoty.

Finan¢ni derivdty z hlediska rizikovych pozic Spolecnosti predstavuji ekonomické
zgjiseni, nicméné nespliuji  podminky zgjistovaciho Gcetnictvi, a jsou proto
vykazovany jako derivéty urcené k obchodovani a souvisgjici zisky a ztraty ze zmén
redlné hodnoty jsou promitany do vykazu ziskt a ztrét v poloZce Cisty zisk/ztréta
z finan¢nich operaci.

Zmény Uéetnich metod

V roce 2005 nedoslo ve Spolecnosti k Z&dné vyznamné zméné metodiky oproti roku
2004.
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5.  Vyznamné poloZzky uvedené ve vykazu zisku a ztr aty
5.1. Urokové néklady a vynosy
Urokové vynosy v celkové vyd 2,811 tis. K& (2004: 1,863) jsou generovany prevazné
terminovanymi a béZnymi vklady u komer¢nich bank a Uroky z repo operaci.
Urokové naklady v celkové vy 2,117 tis. K& (2004: 10,034) predstavuji prevéazné
bankovni Groky.
5.2. N&klady a vynosy z poplatki a provizi
(Udaje v tis. K&)
Poplatky a provize 2004 2005
Cisté poplatky a provize za obstarani nékupu a prodeje cennych papira 85,540 152,287
Cisté poplatky spojené s obchodovanim v CR -14,241 -56,367
Cisté bankovni ajiné poplatky -8,248 -18,559
Cisté ndklady a vynosy z poplatkii a provizi celkem 63,051 77,361
V poloZce Cisté poplatky a provize za obstarani nékupu a prodeje cennych papira jsou
vykazany komise z obchodi sjednanych na tuzemském trhu a vynosové a nékladové
poplatky z obchodu §ednanych na zahraniénich trzich.
Poplatky spojené sobchodovanim v CR obsahuji zejména poplatky BCPP, as.
a UNIVYC, as., déde pak poplatky za financovéni obchodovani vuéi spolecnosti
WOOD AG —viz 11.1.
5.3. Cisty zisk z finanénich operaci
(Udaje v tis.K¢)
Cinnost 2004 2005
Zisk z obchodovani s cennymi papiry na vlastni G¢et 17,058 3,896
Devizové operace a kurzové rozdily, derivaty -18,925 -655
Celkem -1,867 3,241
5.4. Ostatni provozni vynosy a naklady
(Udgje v tis.K<)
Vynos ze sluzeb Corporate Finance 37,315 86.238
Ostatni provozni vynosy 1,638 1,715
Ostatni provozni vynosy celkem 38,953 87.953
Ostatni provozni naklady celkem -1,185 -1.290

Nartst vynost ze sluzeb Corporate Finance oproti roku 2004 je zptasoben jak GspéSnym
dokoncenim drive uzavienych kontrakti, tak i realizaci novych zakézek. V roce 2004
Spolecnost pusobila jako vedouci lokalni manaZzer a spolecny vedouci mezinarodni
manaZer primarni emise akcii spolecnosti Zentiva .
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5.5. Ostatni spréavni néklady
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(Udgje v tis.K¢)
Popis 2004 2005
Naklady na audit, prévni a danové poradenstvi -8,720 -34,060
Naklady na sluzby -15,243 -18,327
Ostatni sprévni néklady -8,625 -20,295
Celkem -32,588 -72,682

ZvySeni nakladi na audit, danové a pravni poradenstvi souvisi piedevsim sdalSim
rozvojem Spolecnosti v oblasti Corporate Finance, vyznamnou ¢ast téchto nakladu tvori
subkontrahované sluzby od dal Sich dodavatelt

V poloZce Né&klady na duZzby Spolecnost vykazuje zejména nadklady souvisgjici
s prongmem kancelari, Gdrzbou softwaru, telekomunikacni ndklady a ostatni sluzby
(néklady na poStovné, kuryr, notéarské poplatky apod.).

Ostatni spravni naklady piedstavuji predevdim naklady na cestovné a ubytovani,
reprezentaci, drobny hmotny a nehmotny majetek Spolecnosti, leasingoveé néklady
aostatni néklady (spotieba kancel &rského materidlu, odborna literatura apod.).

5.6. Osobni naklady
(Udaje v tis.Kg)

Popis 2004 2005
N&klady na zaméstnance

- z toho mzdy a odmény -16,536 -23,892

- socidni n&klady a zdravotni pojisténi -5,601 -7,899
Celkem -22,137 -31,791
Mzdové ndklady ¢leni predstavenstva Spoleénosti -4,188 -2,916
Mzdové néklady ¢lenii dozorgi rady -3,888 -3,888

Clenové predstavenstva a dozoréi rady jsou zéroven jedini zaméstnanci podilgjici se na

fizeni Spole¢nosti.

Clenové statutérnich organti jsou odmétiovani pouze mzdovymi naklady a nepobiraji

Z&dné dalSi odmeny.

V prabéhu roku Spole¢nost neposkytla statutarnim organum, akcionairam ¢i vedeni

Zadné very ¢i jina obdobna plnéni.

Spole¢nost poskytuje jednomu ¢lenu dozor¢i rady osobni automobil i k soukromym

ucelam.

5.7. Podet zaméstnanca

Popis 2004 2005
Pramérny pocet zaméstnancii 23 25
Pocet ¢lent dozoréi rady ke konci Ggetniho obdobi 3 3
Pocet ¢lent predstavenstva ke konci G&etniho obdobi 4 4
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6. Vyznamné poloZky uvedenév rozvaze
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6.1. Akcie, podilovélisty a ostatni podily

6.1.1.Cenné papiry k obchodovani

Spolecnost eviduje nésledujici cenné papiry k obchodovéni:

(Udaje v tis.K&)
Vykazovana hodnota k 31.12.2004  Vykazovana hodnota k 31.12.2005
CP kotované na BCPP 10,359 64,304
CP kotované naBSE 1,659
Celkem 10,359 65,963

Veskeré cenné papiry v portfoliu Spolecnosti jsou emitovany v ¢eskych korunéch

nebankovnimi subjekty.

6.1.2. Realizovatelné cenné papiry

Spole¢nost ve svém portfoliu realizovatelnych cennych papirt drzi akcie BCPP, as.
v hodnoté 3,398 tis. K¢ (2004: 3,398 tis. K¢&). Vhledem k omezené obchodovatel nosti
téchto cennych papiri jsou ocenény porizovaci cennou.

6.2. Hmotny maj etek

6.2.1. Analyza porizovaci ceny HIM

(Udaje v tis.Ke)

PoF. cena  PFirtistky Ubytky Pof. cena PFirastky Ubytky  Po¥. cena

1.1.2004 31.12.2004 31.12.2005

Inventar 416 0 0 416 1,431 55 1,792

Ostatni zaiizeni 677 491 0 1,169 1,338 1,018 1,489

Hardwarové vybaveni 6,115 917 663 6,369 2,280 120 8,529

Celkem 7,208 1,408 663 7,953 5,049 1,193 11,810
6.2.2. Analyza opravek HIM

(Udgje v tis.KE&)

Prirastky  Ubytky Stav| Prirastky Ubytky Stav

31.12.2004 31.12.2005

Inventar 112 76 188 123 55 256

Ostatni zafizeni 101 238 339 820 1,018 141

Hardwarové vybaveni 2,193 2,005 663 3,535 1,977 120 5,392

Celkem 2,406 2,319 663 4,062 2,920 1,193 5,789

Spolecnost v prabéhu roku 2005 vyiadila hmotny majetek v zistatkové hodnoté

627 tis. K¢.

6.2.3. Analyza ziistatkové ceny majetku

(Udgje v tis. K&)

Zust. cena 31.12.2005

Zuast. cena 31.12.2004

I nventéar 228 1,536
Ostatni zarizeni 830 1,348
Hardwarové vybaveni 2,833 3,137
Celkem 3,891 6,021
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6.3. Nehmotny majetek

6.3.1. Analyza porizovaci ceny NIM

(Udaje v tis. K&)

PoF. cena  PFirastky PoF. cena  PFirastky Ubytky  Pof. cena

1.1.2004 31.12.2004 31.12.2005

Ziizovaci vydaje 0 0 0 0 0 0 0
Software 5,146 370 0 5,516 1,781 0 7,297
Ostatni majetek 0 0 0 0 0 0 0
Potizeni majetku 0 418 0 418 0 418 0
Celkem 5,146 788 0 5,934 1781 418 7,297

6.3.2. Analyza opravek NIM

Stav Odpis 2004 J Stav Odpis 2005 U Stav

1.1.2004 31.12.2004 31.12.2005

Ziizovaci vydaje 0 0 0 0 0 0 0
Software 4,976 124 ) 5,100 543 0 5,643
Ostatni majetek 0 0 0 0 0 0 0
Celkem 4,976 124 0 5,100 543 0 5,643

6.3.3. Analyza zastatkové ceny NIM

(Udaje v tis.K<)
Skupina Stav 31.12.2004 Stav 31.12.2005
Ziizovaci vydaje 0 0
Software 416 1,654
Ostatni majetek 0 0
Potizeni majetku 418 0
Celkem 834 1,654

6.4. Leasing

Hmotny majetek ziskany formou finan¢niho leasingu:
(Udaje v tis. KE)

Prirastky roku 2005 5,352
Ubytky roku 2005 971
Porizovaci cena k 31.12.2005 10,798

(Udaje v tis. K¢&)

Skuteéné uhrazené splatky njemného véetné zaloh na najemné a leasing v r oce 2005
Rozpis ¢astek budoucich plateb 5,074
z toho do 1 roku 2,819

do5 let 2,255

6.5. Ostatni aktiva

(Udaje v tis. K¢&)

Skupina Stav 31.12.2004 Stav 31.12.2005
Provozni pohledavky 4,491 2,712
Poskytnuté zalohy — dlouhodobé 769 545
Poskytnuté zalohy — kratkodobé 270 402
Garan¢ni fondy 7,441 25,207
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 174,504 521,629
Pohledavky za stédtem 0 2,162
Ostatni pohledavky 579 2
Celkem 188,054 552,659
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Soucésti provoznich pohledavek v celkové vys 2,712 jsou zejména vystavené faktury
oddéleni Corporate Finance. Spole¢nosti jsou tyto faktury hrazeny postupné béhem
roku 2006.

Garanéni fondy predstavuji stav majetkového vkladu v garancnich fondech, jenz
odpovida potvrzenému zustatku ke 31.12.2005 od spole¢nosti UNIVY C, as. a zastatku
u garanc¢niho fondu v Polsku.

V poloZce Pohledavky z obchodovani scennymi papiry jsou obsaZzeny nevyporédané
obchody s akciemi na vlastni Ucet i pro klienty pres konec roku 2005. Tyto obchody
byly nésledné vypoiadany v prvnich dnech roku 2006.

Naklady a p¥ijmy pristich obdobi

Né&klady pristich obdobi ve vyd 4,124 tis. K¢ (2004: 3,445 tis K¢) tvori zeiména
akontace k majetku potizenému formou leasingu.

Zakladni kapital
Z&kladni kapitd Spolecnosti ¢ini k 31.12.2005 27,000 tis. K¢ a sklada se z 27,000 ks

akcii najméno ve jmenovité hodnoté 1,000 K¢. Akcie jsou v zaknihované podobé a jsou
neomezené prevoditelné.

V prabéhu roku 2005 nedodlo k Zadnym zmeénam ve vySi z&kladniho kapitalu.
Rozdéleni zisku za rok 2004

Zisk za rok 2004 ve vyS 23,347 tis. K¢ byl rozdélen na zékladé rozhodnuti valné
hromady ze dne 20.5.2004 a 11.10.2004 nésledujicim zpasobem:

- zvySeni zakonného rezervniho fondu: 1,168 tis. K¢
- nerozdéleny zisk: 22,180 tis. K¢

Podiizené zavazky

(Udaje v tis.Kg)
Ména (Céstka v cizi méng Castkav K¢ Splatnost
2004 USsD 2,776 62,095 28.10.2009
2005 CZK 200,000 200,000 28.10.2009

V prabéhu roku 2005 dodo ke konverzi podtizeného diuhu od spolecnosti Wood and
Company Financial Services, AG do ¢eskych korun ajeho navySeni na200.000 tis. K¢.

Splaceni podiizeného dluhu smi nastat nejdiive vroce 2009 a vlastni splaceni je
podiizeno ostatnim zavazkam spolec¢nosti.
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Ostatni pasiva
(Udaje v tis. Kg)
Skupina Stav 31.12.2004 Stav 31.12.2005
Krétké pozice cennych papiri 3,272 1,524
Provozni zavazky 14,959 28,062
Zévazky z obchodovéni s cennymi papiry 176,838 534,296
Dohadné Ucty pasivni 2,118 2,400
Celkem 197,187 566,282

Provozni zévazky tvori zévazky k zaméstnancim a dodavatelum pres konec obdobi,
Uhrada téchto zévazki probéhla v priabéhu ledna 2006. Soucasti provoznich zévazki je
i dan z prijmu pravnickych osob zarok 2005.

Polozka Zé&vazky z obchodovani scennymi papiry obsahuje nevyporadané obchody
sakciemi na vlastni Ucet i pro klienty pres konec roku 2005. Tyto obchody byly
nasledné vypoiédany v prvnich dnech roku 2006.

Zavazky vi¢i bankam

Zavazky vuci bankam jsou tvoreny kontokorentnimi Gvéry slouzicimi jako zdroj pro
kratkodobé financovani obchoda s cennymi papiry.
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Cizoménova aktiva a pasiva pirepoctena do K ¢, Fizeni ménovych rizik

Vyznamnd ¢ast obchodni cinnosti je provadéna v ¢eskych korunéch. Spole¢nost
v souladu se svymi internimi smérnicemi pro fizeni kurzového rizika nastavila zésady
pro drZeni ob&Znych aktiv a predevsim penéznich prostiedka v jednotlivych menach.

Rizenim kurzového rizika je povéreno oddéleni FX & Treasury, akontroluje j&f Komise
pro fizeni rizik (Risk Management Committee). Operace se splatnosti delSi nez 5 dni
spolecnost uzavird vyhradné jako zgjistovaci operace (hedging) s cilem eliminovat
kurzové riziko plynouci z ostatnich operaci firmy. Uzavirani téchto operaci za Ucelem
spekulace nema oddéleni FX & Treasury povoleno.

Aktiva a pasiva Spole¢nosti k 31.12.2005 v rozdéleni dle mén v tis. K¢.

(Udaje v tis.Kg)

Ost. mény Celkem
Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 254 13 30 297
Pohledavky za bankami - splatné na pozadani 895 22,976 127,680 5,596 157,147
Pohledavky za bankami — ostatni 29,900 1,464 135,687 167,051
Pohledavky za klienty — ¢leny dr. zélozen
Akcie, podilové listy a ostatni podily 67,702 1,659 69,361
Nehmotny majetek 1,654 1,654
Hmotny majetek 6,021 6,021
Ostatni aktiva 403,982 5,737 12,420 130,520 552,659
Naklady a prijmy piistich obdobi 3,011 450 663 4,124
Aktiva celkem 513,419 29,163 142,240 273,492 958,314
Zévazky vici bankém, druzstevnim zdlozndm 142 95,716 95,858
Ostatni pasiva 423,294 6,362 41 136,585 566,282
Podtizené zévazky 200,000 200,000
Vynosy avydaje pi. obdobi 0
Z&kladni kapitél 27,000 27,000
Rezervni fond 2,493 2,493
Nerozdéleny zisk z min. let 22,181 22,181
Zisk nebo ztréta za (&etni obdobi 44,500 44,500
Pasiva celkem 719,610 6,362 95,757 136,585 | 958,314
Cista devizova pozice rozvahy k 31.12.2005 -206,191 22,801 46,483 136,907 0
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Rizika likvidity

Rizeni likvidity Spolesnosti vychézi ze skute¢nosti, Ze vétSina obchodnich operaci
a transakci, které Spole¢nost gednavd, dodrzuje konvenci vyporddéni T+2 ¢i T+3
(datum sjednani + 2 nebo 3 pracovni dny). Likviditu Spolecnosti ridi oddéleni Treasury,
které pti ném velmi Uzce spolupracuje soddélenim Vyporéadani. Oddéleni Treasury
zejména provadi analyzu ¢asové a menoveé struktury budoucich zavazka a pohledavek
tak, aby Spole¢nost méla neustale k dispozici dostatecné mnozstvi pohotoveé likvidnich
prostiedkii.

Interni predpisy rovnéz stanovuji objem nakupu a prodeji, které smi obchodnik behem
dne uzavtit na vlastni Uc¢et a hodnotu portfolia cennych papirt, kterou smi obchodnik
drZet navlastnim U¢tu Spolecnosti ke konci obchodniho dne.

Prislusné kontroly probihgi v prabéhu celého dne a podilgji se na nich povéreni
pracovnici oddéleni Trading, Treasury a Vyporadani.

NiZe uvedena struktura aktiv ukazuje jegjich rozloZeni podle zbytkové doby splatnosti.

Aktiva

apasiva bez smluvni doby splatnosti jsou zahrnuta v poloZce ,, Nespecifikovano”.

na

pozadani

<1rok

<5let

(Udaje v tis. Kg&)

Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 297 297
Pohledavky za bankami 157,147 157,174
Pohledavky za bankami - ostatni 167,051 167,051
Pohledavky za klienty - ¢leny dr. zéloZen 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 65,963 3,398 | 69,361
Nehmotny majetek 1,654 1,654
Hmotny majetek 6,021 6,021
Ostatni aktiva 552,114 545 552,659
Naklady a prijmy piitich obdobi 4,124 4,124
Aktiva celkem 157,444 | 785,128 0 545 15,197 | 958,314
Zé&vazky vici bankdm, druzstevnim zaloznam 95,858 95,858
Ostatni pasiva 555,134 8,748 2,400 | 566,282
Podtizené zavazky 200,000 200,000
\/ynosy a vydaje pi. obdobi 0
Z&kladni kapitdl 27,000 | 27,000
Rezervni fond 2,493 2,493
Nerozdéleny zisk z min. let 22,181 | 22,181
Zisk nebo ztréta za (icetni obdobi 44,500 | 44,500
Pasiva celkem 95,858 | 555,134 8,748 | 200,000 98,574 | 958,314
Cistériziko likvidity rozvahy k 31.12.2004 61,586 | 229,994 | -8,748 199,455 -83,377 0
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9. Trzniriziko
K méfeni a fizeni trznich rizik Spole¢nost pouZivd zejména systém limita, které
vyplyvaji z potieb Spole¢nosti a externich poZadavka.
Spolecnost obchoduje s nasledujicimi instrumenty, spojenymi s trznim rizikem:
- akcie obchodované na Burze cennych papirt Praha,
- vybrané zahrani¢ni akcie.
Spolec¢nost provéadi obchody s ménovymi forwardy a swapy pro Ucely zajisténi pozic
generujicich mgnové riziko. Tyto obchody jsou §ednévany na OTC.
10. Urokovériziko
Riziko Urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v dasledku
zmény trznich trokovych sazeb. Casové obdobi, po které je Grokova sazba finanéniho
néstroje pevné stanovena indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku Urokové
sazby.
Vzhledem k predmétu podnikéni (viz bod 1.) neni Spolecnost vystavena vyznamnému
arokovemu riziku.
11. Vztahy sosobami se zvlastnim vztahem ke Spole¢nosti
Spole¢nost méla v prabéhu roku ndsledujici vztahy s osobami se zvlastnim vztahem:
11.1. Wood and Company Financial ServicesAG (WOOD AG)
Spolecnost nakupovala a prodavala cenné papiry pro WOOD AG, za coz Spolecnosti za
ndlezi odmeénave vys 107,807 tis. K¢&.
Za financovani obchodovani a rizika stim spojena ndezela spolecnosti WOOD AG
odmeénave vys 30,600 tis. K¢
K 31.12.2005 Spolecnost vykazuje viaci WOOD AG pohledavku ve vysi 21,638 tis. K¢,
kter4 je zahrnuta v ostatnich aktivech v poloZce Pohledavky z obchodovéni s cennymi
papiry v bodu 6.5.
Spolecnost se rovnéz podilela na realizaci nékterych poradenskych mandétia spolecnosti
Wood AG, zaniz ji piipadlo pInéni ve vysi 512 tis. K¢
11.2. Wood Slovakia, a.s. (WOOD SK)

WOOD SK mgla podil na nékterych poradenskych mandatech v oblasti podnikovych
financi v celkové hodnoté 13,045 tis. K¢. Zustatky pohledavek a zavazka byly
k 31.12.2005 nevyznamné.

WOOD AG aWOOD SK jsou kontrolovany afizeny stavajicimi akcionari WOOD AS.
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12. Aktiva a zavazky neuvedené v Uéetnictvi
K 31.12.2005 Spole¢nost nem& Z&dné aktiva neuvedena ve svém Ucetnictvi ani se
ne(icastni Zzadného soudniho sporu, jehoZz rozhodnuti by mélo podstatny dopad do
Gcetnictvi.

13. Udalosti po datu Uéetni zavérky

Po datu G¢etni zavérky nedodlo k Zadnym vyznamnym udal ostem.
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Provedli jsme audit pfiloZené tcetni zavérky spoleénosti WOOD & Company Financial
Services, a.s. k 31. prosinci 2005. Za sestaveni detni zavérky je odpovédné pfedstavenstvo
spolednosti. Nasi odpovédnosti je vyjadiit vyrok k udetni zdvérce jako celku na zdklad€
provedeného auditu.

Na§ audit jsme provedh v souladu se zékonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikatnimi dolozkami Komory auditor Ceské republiky. Tyto
standardy vyzaduji, aby auditor napldnoval a proved! audit tak, aby ziskal pfimé&fenou jistotu,
e ndetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplsobem
provedené posouzeni ditkaznich informaci prokazujicich &astky a informace uvedené v téetni
zavérce. Audit té2 zahrnuje posouzeni pouZitych Gdetnich metod a vyznamnych odhadi
provedenych vedenim a déle posouzeni celkové prezentace Géetni zivérky. Jsme piesvédgeni,
e provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjédfeni vyroku auditora.

Podle naseho nézoru udetni zavérka ve viech vyznamnych ohledech poddvé vémy a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spole¢nosti WOOD & Company Financial Services, a.s.
k 31. prosinci 2005 a ndkladd, vynosil a vysledki jejiho hospodafeni za rok 2005 v souladu
s idetnimi predpisy Ceské republiky.

V Praze dne 31, bfezna 2006
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U@etni zavérka

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 31. biezna 2006 vydali k Gcetni zévérce, kterd je
soudasti této vyro¢ni zpravy na stranach 18 az 43 zpravu nésledujiciho znéni:

»Provedli jsme audit pfiloZené U€etni zdvérky spolecnosti WOOD & Company Financial
Services, a.s. k 31. prosinci 2005. Za sestaveni u¢etni zavérky je odpovédné predstavenstvo
spole€nosti. Nadi odpovédnosti je vyjadrit vyrok k uletni zavérce jako celku na zékladé
provedeneho auditu.

N&§ aundit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto
standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved| audit tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu,
Ze Udetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zalirnuje vybérovym zpisobem
provedené posouzeni diikaznich informaci prokazujicich ¢astky a informace uvedené v idetni
zavérce. Audit téZ zahrnuje posouzeni pouZitych uCetnich metod a vyznamnych odhadd
provedenych vedenim a dale posouzeni celkové prezentace tiéetni zdvérky. Jsme piesvéddeni,
Ze provedeny audit poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naSeho nazoru ucetni zdvérka ve viech vyznamnych ohledech podéva vérny a poctivy
obraz altiv, pasiv a finanéni situace spoleénosti WOOD & Company Financial Services, a.s.
k 31. prosinci 2005 a nékladd, vynosi a vysledki jejiho hospodafeni za rok 2005 v souladu
s Gi€etnimi pfedpisy Ceské republiky.©

Zprava o veztazich

Provéfili jsme téZ vécnou spravnost udajll uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spoletnosti WOOD & Company Financial Services, a.s. k 31. prosinci 2005, ktera je
souCasti této vyrocni zpravy na stranach 15 aZ 17. Za sestaveni této zpravy o vztazich je
odpovédné pfedstavenstvo spolecnosti. Spole¢nost se rozhodnula z dvodu obchodniho
tajemstvi neuvadét vysi plnéni. NaSim tkolem je vydat na zdklad® provedené provérky
stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky (ISRE) 2400
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorfi Ceské republiky. Tyto standardy
vyZaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava
o vztazich neobsahuje vyznamné vécné nesprdvnosti. Provérka je omezena predevsim na
dotazovani pracovniki spoletnosti a na analytické postupy a vyb&rovym zplisobem provedené
provéfeni vécné spravnosti udajli. Proto provérka poskytuje niZ§i stupeii jistoty neZ audit.
Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

. . . , . Member of
Audit.Tax.Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu



Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti ndajt uvedenych
ve zpréavé o vztazich mezi propojenymi osobami spoletnosti WOOD & Company Financial
Services, a.s. k 31. prosinci 2005,

Vyroéni zprava

Ovéiili jsme téz sonlad vyrotni zpravy s vyse uvedenou ietni zavérkou. Za spravnost vyro¢ni
zprévy je odpov&dné piedstavenstvo spoleCnosti. NaSim tkolem je vydat na zakladg
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komery auditort Ceské republiky. Tyto
standardy vyzaduji, aby auditor napldnoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou
jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroéni zpravé, kieré popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz
piedmétem zobrazeni v Ucetni zdvérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s ptislusnou Ucetn{ zdvérkou. Jsme piesvédCeni, Ze provedené ovéfend poskytuje piiméfeny
podklad pro vyjaddieni vyroku auditora.

Podle nageho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zprivé ve viech vyznamnych
ohiedech v souladu s vy&e uvedenou ticetni zavérkou,

V Praze dne 30. &ervna 2006
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